Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej
Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,Nowy Swiat”

Pracowniczy Fundusz Emerytalny ,Nowy Swiat” lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiagzujgcymi przepisami prawa
dazac do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczeristwa aktywoéw i rentownosci dokonywanych lokat.

Zgodnie z art. 152 ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(tekst jedn.: Dz. U. z 2023 r., poz. 930 ze zm. pracowniczy fundusz emerytalny moze powierzy¢, w zakresie i na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2023 r., poz. 681 ze zm.), zarzadzanie aktywami podmiotowi,
ktory na podstawie tych przepisow jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, a takie posiada
zezwolenie na wykonywanie tej dziatalnosci.

Na podstawie wymienionych przepiséw i zgodnie z nimi Pracowniczy Fundusz Emerytalny ,,Nowy Swiat” (Fundusz)
z dniem 1 grudnia 2018 r. powierzyt zarzadzanie aktywami Funduszu Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych
Energia S.A. (TFl Energia).

TFI Energia zostato wybrane przez Pracownicze Towarzystwo Emerytalne ,Nowy Swiat” S.A. (Towarzystwo) w
drodze Uchwaty Rady Nadzorczej Towarzystwa (Uchwata Nr 24/VII/2018 Rady Nadzorczej Pracowniczego
Towarzystwa Emerytalnego ,Nowy Swiat” S.A. z dnia 4 pazdziernika 2018 roku w sprawie wyboru Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. jako podmiotu zarzadzajgcego aktywami Pracowniczego Funduszu
Emerytalnego ,Nowy Swiat”).

W dniu 2 listopada 2022 r. nastgpito potaczenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (spodtka
przejmujaca) z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (sp6tka przejmowana). Na postawie art. 494
§ 1 Kodeksu spétek handlowych z dniem potaczenia spdtka przejmujgca wstgpita w prawa i obowigzki spétki
przejmowane;j.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (TFI PZU) posiada stosowne zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

I. Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem aktywami funduszu - metody oceny ryzyka i zarzgdzania ryzykiem.

Proces oceny i zarzadzania ryzykiem realizowany na poziomie ryzyka zarzgdzania aktywami (,,Portfelem”) PFE
,Nowy Swiat” obejmuje gtéwnie nastepujace kategorie ryzyka:

1. Ryzyko rynkowe - oznacza ryzyko poniesienia w ramach Portfela straty wynikajgcej ze zmian wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Portfela na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak
stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akgcji.

2. Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko niewywigzania sie drugiej strony umowy z przyjetych na siebie
zobowigzan, w szczegdlnosci sptaty odsetek, czy wykupu obligacji. Szczegdlnym typem ryzyka kredytowego
jest ryzyko kontrahenta zwigzane z transakcjami zawieranymi poza rynkiem regulowanym.

3. Ryzyko utraty ptynnosci oznacza ryzyko ograniczonej mozliwosci zbycia okreslonych sktadnikéw Portfela w
zatozonym terminie i na warunkach zgodnych z politykg inwestycyjng, po cenie odzwierciedlajacej ich
warto$¢ w ksiegach rachunkowych.

4. Ryzyko aktywne oznacza ryzyko mozliwosci osiggniecia przez Portfel nizszej stopy zwrotu od przyjetego
benchmarku ze wzgledu na skfad Portfela odbiegajacy od sktadu portfela tego benchmarku.

W ramach ww. kategorii ryzyk wprowadzone zostajg nastepujace elementy kontroli i monitorowania
poziomu ryzyka inwestycyjnego:

1) limity inwestycyjne - obejmujg w szczegdlnosci dopuszczalne poziomy alokacji aktywow Portfela w klasy
(rodzaje) aktywow, w szczegdlnosci alokacji w akcje i inne instrumenty o podobnym poziomie ryzyka, a
ponadto limity koncentracji w pojedynczych emitentéw lub grupy emitentéw (branze).

W odniesieniu do czesci dtuznej Portfela stosowany jest limit duration?® portfela.

1 Duration - sredni wazony okres oczekiwania na wptywy srodkéw pienieznych z portfela obligacji. Jest to miara wrazliwosci
zmiany cen portfela obligacji w odniesieniu do zmian rynkowych stép procentowych.
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W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym ustanawiane mogg by¢ limity zaangazowania w instrumenty
emitentow o okreslonym ratingu nadawanym przez wyspecjalizowang agencje ratingowa lub wewnetrznie.
Ponadto, stosowane sg limity ekspozycji w okreslone rodzaje emitentow.

2) odchylenia od benchmarku - stosowanie benchmarku pozwala na monitorowanie poziomu ryzyka Portfela
wzgledem poziomu okreslonej stopy odniesienia (indeksu portfela referencyjnego).

3) wewnetrzne procedury w ramach systemu zarzadzania ryzykiem - w ramach systemu zarzadzania
ryzykiem wyodrebnione zostaty nastepujgce poziomu kontroli ryzyka:

e kontrola funkcjonalna realizowana wewnatrz Biura Alokacji i Instrumentéw Dtuznych oraz Biura Analiz
i Strategii Zrownowazonych Indeksowych i Rynkowych oraz na poziomie Komitetu Inwestycyjnego TFI
PZU (pierwsza linia obrony),

e kontrola instytucjonalna realizowana przez dziatajgce w TFl PZU niezaleznie Biuro Ryzyka i Monitoringu
oraz Biuro Nadzoru (druga linia obrony),

® niezalezna kontrola procesu realizowana przez Biuro Audytu Wewnetrznego w ramach biezgcych i
okresowych audytéw proceséw zachodzacych w TFI PZU (trzecia linia obrony).

Il. Ogdlne zasady alokacji Srodkéw Funduszu w papiery wartosciowe.

1. Gtéwnym rodzajem lokat funduszu s dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz akcje
przedsiebiorstw emitowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Udziat poszczegdlnych
kategorii lokat w strukturze aktywdéw Funduszu nie moze przekraczaé limitéw okreslonych w Ustawie o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz w Statucie Funduszu.

2. Struktura portfela okreslana poprzez ogdlny udziat akcji i instrumentéw dtuznych w stosunku do wartosci
wszystkich aktywéw powierzonych do zarzadzania, zwana strategiczng alokacjg aktywow, omawiana jest
na wspolnych posiedzeniach oséb reprezentujacych TFI PZU oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa.
Posiedzenia odbywaja sie nie rzadziej niz raz do roku i zakoriczone zostajg sporzgdzeniem w formie
pisemnej odpowiedniego dokumentu.

3. W ramach nadzorowania przez Zarzad Towarzystwa polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie taktycznej
alokacji aktywow odbywajg sie nie rzadziej niz raz na p6t roku wspdlne posiedzenia osdb reprezentujgcych
TFI PZU oraz Zarzadu Towarzystwa.

4. Inwestycje w lokaty typu certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa, a takze tytuty uczestnictwa w
instytucjach wspdlnego inwestowania wymagaja pisemnej zgody Towarzystwa.

11l. Szczeg6towe zasady alokacji Srodkow Funduszu w papiery wartosciowe.

1. Strategiczna alokacja aktywow

Zasady strategicznej alokacji aktywdéw Funduszu w instrumenty finansowe bedace akcjami spoétek
publicznych (samodzielnie lub tacznie z prawami do akcji i/lub prawami poboru) zostajg okreslone przez
Rade Nadzorcza Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego Nowy Swiat S.A. Rada Nadzorcza okreéla w
szczegblnosci przedziat zaangazowania w te kategorie aktywéw (nie wiecej niz 40%). Dokonujgc wyboru
strategicznej alokacji aktywow funduszu uwzglednia sie przede wszystkim dtugoterminowe prognozy
makroekonomiczne dotyczgce stép procentowych, inflacji, deficytu budzetowego, wzrostu gospodarczego.
Obecnie strategiczna alokacja aktywow w akcje wynosi 30%.

2. Taktyczna alokacja aktywow

Taktyczna alokacja aktywow funduszu okresla zasady alokacji aktywdw w instrumenty finansowe w okresie
jednego roku i dopuszcza odchylenie w wysokosci plus 5 punktéw procentowych od gérnego konca
przedziatu wskazanego w strategicznej alokacji aktywdéw funduszu (ale w sumie nie wiecej niz 40% aktywdw
Funduszu). Od 2024 roku zaangazowanie w akcje nie moze przekracza¢ 35% (30% wynikajgce z alokacji
strategicznej + max. 5% z alokacji taktycznej). O taktycznej alokacji aktywdéw decyduje analiza
krotkoterminowych i sSrednioterminowych uwarunkowan rynkowych. Zarzadzajacy mogga podjac decyzje o
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taktycznej zmianie alokacji aktywoéw w przypadku pojawienia sie nowych danych m.in. o wzroscie
gospodarczym, polityce pienieznej NBP, inflacji, stopach procentowych, projekcie i wykonaniu budzetu
panstwa, podwyzszenia badZz obnizenia prognoz parametrow ekonomicznych, wskaznikow gietdowych,
prognoz wynikéw spétek, dochodowosci papieréw dtuznych, poprawy badZz pogorszenia sentymentu na
rynku krajowym i rynkach globalnych. Na decyzje moze mie¢ wptyw sytuacja polityczna w Polsce i na
Swiecie, przejsciowy wzrost niepewnosci badz ponadprzecietny optymizm na gietdach i/lub na rynku dtugu,
a takze inne czynniki, ktére w krétkim i srednim horyzoncie mogg mie¢ wptyw na wyceny aktywow.
Struktura Portfela, zaréwno z punktu widzenia strategicznej jak i taktycznej alokacji aktywéw Funduszu,
bedzie uwzglednia¢ limity i ograniczenia wynikajgce z okreslonych regulacji prawnych, jak tez z
ewentualnych wymagan Towarzystwa.

. Benchmark

Benchmark dla Funduszu okredlany jest w zaleznosci od udziatu akcji oraz instrumentéw dfuznych
ustalonych w ramach strategicznej alokacji aktywdéw Funduszu. Akcje w benchmarku reprezentowane s3
przez indeks WIG, natomiast dfuzne instrumenty finansowe przez odpowiedni (w zaleznosci od biezgcych
ustalen odnosnie strategicznej alokacji aktywdéw) indeks sktadajacy sie w % z indeksu polskich obligacji
skarbowych TBSP. Index (Index Treasury BondSpot Poland obliczany przez BondSpot S.A.) oraz w % z
indeksu opartego na WIBID 3M (Warsaw Interbank Bid Rate publikowany przez GPW Benchmark S.A.).
Procentowy udziat w benchmarku ww. indekséw odpowiada ich udziatowi okreslonemu w ramach
strategicznej alokacji aktywow.

. Zasady alokacji srodkow w akcje

a) analiza fundamentalna

Podstawg przy wyborze akcji spétek jest analiza fundamentalna, ktéra moze obejmowac nastepujace
obszary:
i) ocene fachowosci i wiarygodnosci kadry zarzadzajacej
ii) strukture i sktad akcjonariatu
iii) polityke informacyjna
iv) analize dziatalnosSci operacyjnej spotki, ze szczegélnym uwzglednieniem:
- oferowanych produktéw
- biezgcego i prognozowanego popytu
- konkurencyjnosci
- pozycji na rynku
- stopnia dywersyfikacji dziatalnosci
- nowoczesnosci Srodkow produkcyjnych
- potrzeb inwestycyjnych
- pozycji przetargowej
- uzaleznienia od regulacji prawnych i decyzji politycznych
- ekspozycji na ryzyko walutowe.
Badanie ma na celu okreslenie mocnych i stabych stron spoétki, szans i przewag zwigzanych z
dziatalnoscig operacyjng oraz analize potencjatu wzrostu.

v) analize finansowa z uwzglednieniem:
- analizy bilansu
- rachunku wynikéw
- rachunku przeptywow pienieznych
- analizy wskaZnikowej
- analizy potrzeb kapitatowych spotki i sposobow jej finansowania.

Badanie ma na celu okreslenie kondycji finansowej spétki. Jedng z istotniejszych kwestii jest
oszacowanie prawdopodobiernistwa nowych emisji kapitatu.

W celu analizy akcji spétek (samodzielnie lub tacznie z prawami do akcji i/lub z prawami poboru)
zarzagdzajgcy moze sie odwotywac do analiz zewnetrznych danej spétki, rynku, sektora itp. W przypadku
braku dostepu do opracowan zewnetrznych zarzgdzajgcy sporzadza wiasng analize spoéftki.

b) analiza branzowa
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Istotnym elementem analizy jest zbadanie branzy w ktoérej funkcjonuje spotka. Kondycja branzy w
bardzo istotny sposdb wptywa na biezgca i potencjalng sytuacje firmy. Spotki prowadzace dziatalnos¢ w
branzach wzrostowych cieszg sie wiekszym zainteresowaniem inwestoréw, co przektada sie na
zwiekszong ptynnosc¢ i efektywnos¢ wyceny. Niemniej jednak réwniez sposréd mniej atrakcyjnych branz
mozliwe jest wyselekcjonowanie perspektywicznych spoétek, o ile sg to dobrze zarzadzane i zyskowne
podmioty. Analiza branzowa uwzglednia faze cyklu, w ktérym znajduje sie gospodarka.

c) analiza makroekonomiczna

Analizowana jest zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i koniunktura globalna.
Zarzadzajacy przywigzujg do tych badan szczegdlng wage, poniewaz sg one wykorzystywane tak we
wspomnianym wczesniej procesie alokacji, jak i w wycenie fundamentalnej spétek. Warunki
makroekonomiczne to gtéwna determinanta zmniejszania badZ zwiekszania zaangazowania na
krajowym rynku przez inwestorow zagranicznych. Globalna koniunktura przektada sie na ceny
surowcow, zmiany kurséw walutowych, popytu tym samym posrednio badz bezposrednio wptywajac
na wyniki poszczegdlnych spoétek i zachowanie sie papierow na gietdzie.

d) dywersyfikacja
Portfel budowany jest przy zatozeniu dywersyfikacji aktywow dokonywanej zaréwno miedzy branzami,

jak i spotkami zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych.

e) ptynnosc akcji
Fundusz utrzymuje odpowiedni poziom ptynnosci portfela dostosowany do zobowigzan Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie odkupien jednostek rozrachunkowych Funduszu. Dodatkowo, ptynnos¢ czesci
akcyjnej portfela Funduszu powinna umozliwiac¢ sprawng implementacje zmian odnosnie strategicznej
alokacji aktywdéw Funduszu.

f) analiza techniczna

Analiza techniczna jest stosowana w ograniczonym zakresie. W niektorych przypadkach moze by¢
wykorzystywana przy wyborze momentu otwarcia lub zamkniecia danej pozycji.

. Zasady alokacji srodkéw w instrumenty diuzne

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego prowadzonego w ramach zarzadzania aktywami Funduszu
znajduja sie przede wszystkim instrumenty emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa, tzn.:

e bony skarbowe

e obligacje o oprocentowaniu statym i zero-kuponowe

e obligacje o oprocentowaniu zmiennym

obligacje indeksowane do inflacji

Ponadto, jako uzupetnienie portfela dtuznego, srodki Funduszu mogg zosta¢ ulokowane w inne instrumenty
dtuzne, w szczegdlnosci listy zastawne oraz obligacje i bony komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa
i jednostki samorzadu terytorialnego.

W zakresie doboru lokat w nieskarbowe instrumenty dtuzne istotng przestanka przy podejmowaniu decyzji
jest ocena ryzyka kredytowego emitenta na podstawie zewnetrznych i wewnetrznych ratingéw
kredytowych.

Czasowo wolna gotdwka bedzie lokowana na rynku miedzybankowym w postaci depozytéw, przede
wszystkim jednodniowych (over/night).

Papiery dtuzne kupowane bedg zaréwno na rynku pierwotnym, jak i na rynku wtérnym.

Podstawowymi celami zarzgdzania czescig dtuzng portfela Funduszu s3:
e bezpieczenstwo zarzagdzanych aktywow

e rentownos$¢ mierzona stopg zwrotu - przy zachowaniu bezpieczedstwa i wymaganej ptynnosci
wybierane bedg te instrumenty, ktére w ocenie zarzadzajacych zapewnig najwyzszg stope zwrotu w
zatozonym horyzoncie inwestycyjnym

e ptynnos$¢ dostosowana do charakteru inwestycji - inwestowanie w imieniu pracowniczych funduszy
emerytalnych, ze wzgledu na dtugi horyzont czasowy nie wymaga utrzymywania wysokiego stopnia
ptynnosci, jednak zbyt niska ptynnos¢ zmniejsza szybkos¢ reakcji na zmieniajgce sie warunki rynkowe.
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Papiery wartosciowe bedace w posiadaniu Funduszu przed dniem ich rozliczenia w KDPW moga by¢
przedmiotem zlecen, o ile s objete systemem gwarantowania z funduszu rozliczeniowego KDPW.

Przy wyborze proporcji pomiedzy aktywami zainwestowanymi w poszczegdlne instrumenty dtuzne, beda
wykorzystywane analizy makroekonomiczne dotyczace gospodarki Polski, jak réwniez globalne dane w
zakresie wptywajagcym na rynek instrumentédw dfuznych. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
wykorzystywane beda wewnetrzne i zewnetrzne materiaty analityczne oraz inne wiarygodne Zrédta.

Za Pracowniczy Fundusz Emerytalny ,Nowy Swiat”:

Katarzyna Blejwas - Wnek Marek Dul
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Pracownicze Towarzystwo Emerytalne
,Nowy Swiat” S.A. ,Nowy Swiat” S.A.
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