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Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa omawiajaca w sposob zwie¢zly wyniki
dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Za nami dwudziesty pierwszy rok dziafalnosci Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,,Nowy
Swiat” (PFE Nowy Swiat, Fundusz), ktory jest najdtuzej funkcjonujagcym funduszem tego typu
w Polsce.

Rok 2020 inwestorzy rozpoczynali w do$¢ dobrych nastrojach — po stabej drugiej potowie 2019
roku, pojawity si¢ pierwsze sygnaty poprawy koniunktury, udato si¢ wypracowaé pierwsza
cze$¢ porozumienia handlowego pomiedzy USA i Chinami, a na horyzoncie nie dostrzegano
istotnych nierownowag makroekonomicznych, ktére mogltyby wepchna¢ gospodarke swiatowa
w sidla recesji.

Po pierwszych informacjach o szybko rozprzestrzeniajacym si¢ w Chinach wirusie, a przede
wszystkim w nastepstwie niekontrolowanego wzrostu liczby zachorowan we Wtoszech, przez
gietdy przeszta fala spadkow spowodowana strachem przed ekonomicznymi skutkami COVID-
19. W marcu 2020 r., w ciggu niespelna miesigca niemiecki indeks DAX i amerykanski
S&P500 stracity blisko 30%, a polski WIG spadl o okoto 35%. Aby chroni¢ obywateli,
wickszos¢ krajéw zdecydowata si¢ na dramatyczny krok — zamknigcie gospodarek i
ograniczenia w przemieszczaniu si¢. Tylko dzigki bezprecedensowej pomocy udzielonej
wowczas przez rzady udalo si¢ unikngé tzw. efektu domina — lawiny bankructw firm
spowodowanej odcigciem od mozliwosci generowania przychodow. Z kolei aktywno$¢ bankow
centralnych, skoncentrowana na skupie dlugu powstrzymata paniczng wyprzedaz obligacji i
dala szanse na sfinansowanie programow antykryzysowych.

Druga potowa roku przyniosta wyrazne uspokojenie na rynkach. Mimo kolejnej fali
koronawirusa inwestorzy sukcesywnie kupowali tanie akcje, co spowodowato, ze wigkszos¢
globalnych indeksow gietdowych zakonczyta rok ,,na plusie”. Amerykanski indeks Nasdaq
Comp zyskal prawie 44%, gietda chifiska i indyjska zyskata po okoto 15%, a niemiecki DAX
zakonczyt rok 3,5% ,,nad kreskg”. Niestety indeks WIG, mimo udanego finiszu, zakonczyt rok
wynikiem -1,4%. Stabiej niz polska gielda zachowywat si¢ m.in. wloski indeks FMIB (-5,3%),
francuski CAC40 (-7,1%) oraz rosyjski RTS (-10,4%).

Na koniec roku rentownosci 10-letnich polskich obligacji skarbowych spadty do, najnizszego
w historii, poziomu 1,23%, a wyniki papierow 2-letnich i krotszych byly ujemne (spadek
rentownosci obligacji oznacza wzrost ich cen). Tak niskie oprocentowanie polskiego dlugu to
efekt rekordowo niskich stop procentowych (0,1%) oraz programéw skupu obligacji.
Podkreslmy, do tej pory luzowanie ilosciowe byto zarezerwowane dla amerykanskiego banku
centralnego FEDu, europejskiego ECB, czy Banku Japonii, a obecnie, by ratowaé swoje
gospodarki na taki ruch zdecydowaly si¢ m.in. Narodowy Bank Polski i Centralny Bank
Brazylii. Dzi¢ki tym dzialaniom obligacje drozaty.

Warto$é¢ jednostki rozrachunkowej Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,Nowy Swiat”
wzrosta w 2020 r. 0 1,76%. Stopa zwrotu brutto benchmarku Funduszu wyniosta 3,23%.
Benchmark (stanowiacy odniesienie dla oceny efektywnosci inwestycyjnej Funduszu) byt staty
w catym 2020 r. i sktadat si¢ w 25% z indeksu WIG oraz w 75% z indeksu dtuznego. Wzrost



wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu w 2020 r. 0 1,76% wynikat glownie ze wzrostu
wyceny instrumentéw dhuznych (ktére w aktywach Funduszu stanowity okoto 75%). W tym
kontekscie nalezy pozytywnie oceni¢ utrzymanie w mocy decyzji inwestycyjnej z konca 2018
r., w wyniku ktorej ograniczony zostal udziat akcji 1 krétkoterminowych obligacji, a istotnie
zwiekszono zaangazowanie w $rednio- 1 dlugoterminowe obligacje, w tym rowniez obligacje
korporacyjne o wysokim poziomie bezpieczenstwa.

Na dzien 31.12.2020 r. w 19 pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez
PFE Nowy Swiat uczestniczyto 5.548 0sob, z czego 4.323 miato status aktywnych cztonkow,
czyli takich, na ktorych rachunki pracodawcy byli zobowigzani odprowadzaé¢ sktadki
uczestnikow PPE. Liczba cztonkéw PFE Nowy Swiat w poréwnaniu z koncem 2019 r.
zmniejszyta si¢ o 92 0soby. PFE Nowy Swiat pozyskat 253 nowych cztonkdw, a jednoczesnie,
w tym okresie, zamknietych zostato 345 rachunkow. Na koniec 2020 r. sktadke dodatkowga
odprowadzato 338 osoéb, czyli 7,82% sposrod aktywnych czlonkow, za$ na koniec
poprzedniego roku byto to odpowiednio 321 o0sob i 7,40%.

E.aczna warto$¢ oszczednosci emerytalnych zgromadzonych w PFE Nowy Swiat na 31.12.2020
r. wyniosta 392,62 min zt. Na koniec 2020 r. warto$é aktywow netto PEE Nowy Swiat zmalata
0 2,32%, czyli 0 9,32 mIn zt w odniesieniu do konca 2019 r.

W 2020 roku na rachunki cztonkéw Funduszu zostato odprowadzonych 25,48 min zt sktadek
podstawowych i 0,78 min zt sktadek dodatkowych oraz wptynety srodki w wysokosci 0,15 min
zt tytutem wyplat transferowych z innych pracowniczych programéw emerytalnych. Dokonano
wyplat na taczng kwote 41,67 min zt.

Na 31.12.2020 r. gltéwnymi akcjonariuszami Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego

,Nowy Swiat” S.A. (Towarzystwo) byli: PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(94,984%) i Veolia Energia £.6dZ S.A. (4,988%).

Niezmiennie, najwazniejszym celem przyjetej strategii inwestycyjnej Funduszu jest osigganie
w dlugim okresie dobrych oraz stabilnych wynikow inwestycyjnych. Cel ten konsekwentnie
realizujemy od 21 lat dziatalnoéci PFE Nowy Swiat, pomimo duzej zmiennosci sytuacji
gospodarczej 1 wahan na rynku, W tym zwigzanej z sytuacja zagrozenia epidemiologicznego.
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