Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa omawiajaca w sposéb zwiezly wyniki
dzialania Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Za nami dwudziesty drugi rok dziatalnosci Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,,Nowy
Swiat” (PFE Nowy Swiat, Fundusz), ktory jest najdtuzej funkcjonujgcym funduszem tego typu
w Polsce.

Po bardzo burzliwym roku 2020, rok 2021 okazatl si¢ nieco spokojniejszy i zdecydowanie
bardziej przewidywalny.

I pétroczne 2021 r. uptyneto pod znakiem silnego, globalnego ozywienia gospodarczego. Mimo
szybko rozprzestrzeniajacego si¢ brytyjskiego wariantu koronawirusa, efektywne programy
szczepien wdrozone w wielu krajach pozwolity opanowaé sytuacje pandemiczng. Dato to
zielone $wiatto rzgdom do stopniowego otwierania gospodarek. Ze wzgledu na COVID w 2020
roku wystgpit nadspodziewanie niski wzrost gospodarczy i niska inflacja, stad tez
ponadnormatywny wzrost wskaznikow gospodarczych i inflacji w 2021 roku.

I to wiasnie galopujac inflacja okazata si¢ gtownym tematem drugiej potowy minionego roku.
Ekonomisci i1 szefowie bankow centralnych stopniowo zmieniali retoryke dotyczaca wzrostu
cen — poczatkowo do$¢ powszechnie uwazano, ze jest to zjawisko przejsciowe, wywotane
glownie tzw. efektem bazy (odchyleniem odnotowanym w poszczegolnych miesigcach roku
poprzedniego, a zatem uwzgledniajacych efekty sezonowe zmian) i problemami podazowymi.
Z czasem, majac na uwadze wzrosty cen surowcow energetycznych i nakrgcanie si¢ spirali
cenowo—placowej, rewidowano to przekonanie, podkreslajac uporczywy charakter inflacji, tym
samym w wielu krajach decydowano si¢ na zaciesnianie polityki monetarne;.

Rok 2021 okazat si¢ bardzo dobry dla zdecydowanej wigkszosci rynkow akcji. Znakomicie
radzit sobie rynek amerykanski (S&P500 zyskal niemal 27%, Nasdaq Comp. blisko 21,5%)
oraz rynek europejski (francuski CAC40 dal zarobi¢ prawie 30%, wloski FMIB 23%, a
niemiecki DAX blisko 16%). Mimo kilkuprocentowej, listopadowej korekty 21,5% stopa
zwrotu moze si¢ pochwali¢ warszawski WIG. Wyraznie stabiej zachowaty si¢: HangSeng
(indeks gietdy w Hong Kongu; -14,1%) oraz brazylijska Bovespa (-11,9%). HangSeng ucierpiat
na spowolnieniu w Chinach, z kolei spadek indeksu w Brazylii to w duzej mierze efekt
problemow o charakterze politycznym.

Ze wzgledu na wzrost inflacji, rok 2021 uptynat pod znakiem silnego spadku cen obligacji 0
statym kuponie (wzrost rentownosci). Przecenie ulegly papiery skarbowe wigkszo$ci rynkow
rozwinietych i rynkow wschodzacych. W szczegolnosci spadki miaty miejsce w krajach, w
ktorych banki centralne decydowaty si¢ na podwyzki stop procentowych, w tym m.in. w Polsce.
Tracity papiery na kréotkim, srednim 1 dlugim koncu krzywej rentownosci, w konsekwencji
indeks TBSP w 2021r. spadt 0 9,74%. Podkreslmy, w catej swojej historii (od 2006r.) indeks
TBSP wczesnie] nie zanotowal rocznej straty.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,,Nowy Swiat”
wzrosta w 2021 r. 0 3,67%. Osiagnigty wynik to przede wszystkim efekt wzrostu wyceny akcji.
Konstrukcja benchmarku (stanowigcego odniesienie dla oceny efektywnosci inwestycyjnej
Funduszu) byla stata w catym 2021 r. i sktadat si¢ w 25% z indeksu WIG oraz w 75% z indeksu
polskich obligacji skarbowych TBSP. Index (Index Treasury BondSpot Poland obliczany przez
BondSpot S.A.). Stopa zwrotu benchmarku Funduszu wyniosta 1,19%, co oznacza, ze
zarzadzajacy pobit benchmark o 2,48 pkt proc. Przewaga nad benchmarkiem to wynik zar6wno
pozycjonowania czesci dluznej na krzywej rentownosci (w srodowisku rosngcych rentownosci
zarzadzajacy utrzymywat niskie ryzyko stopy procentowej na czym zyskiwat do benchmarku),



skutecznej alokacji taktycznej (przewazenie akcji na rosngcym rynku) oraz dobrej selekcji akcji
do portfela.

Na dzien 31.12.2021 r. w 19 pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez
PFE Nowy Swiat uczestniczyto 5.457 osob, z czego 4.208 miato status aktywnych cztonkow,
czyli takich, na ktorych rachunki pracodawcy byli zobowigzani odprowadzaé¢ sktadki
uczestnikow PPE. Liczba cztonkéw PFE Nowy Swiat w poréwnaniu z koncem 2020 r.
zmniejszyta si¢ o 91 osoby (fundusz pozyskat 186 nowych cztonkow, a jednoczesnie, w tym
okresie, zamknigtych zostalo 277 rachunkéw). Na koniec 2021 r. sktadke dodatkowsa
odprowadzato 348 0so6b, czyli 8,27% sposrod aktywnych cztonkéw funduszu, za$ na koniec
poprzedniego roku byto to odpowiednio 338 0sob i 7,82%.

}.aczna warto$é oszczedno$ci emerytalnych zgromadzonych w PFE Nowy Swiat na 31.12.2021
r. wyniosta 405,28 mlin zt. Na koniec 2021 r. warto$é aktywow netto PFE Nowy Swiat wzrosta
0 3,22%, czyli 0 12,66 miIn zt w odniesieniu do konca 2020 r.

W 2021 roku na rachunki cztonkéw Funduszu zostato odprowadzonych 26,41 min zt sktadek
podstawowych i 0,73 mln zt sktadek dodatkowych oraz wptynety srodki w wysokosci 0,11 min
zt tytulem otrzymanych wyptat transferowych z innych pracowniczych programoéw
emerytalnych. Dokonano wyptat na taczng kwote 28,78 min zt.

Na 31.12.2021 r. gltéwnymi akcjonariuszami Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego

,Nowy Swiat” S.A. (Towarzystwo) byli: PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(94,984%) i Veolia Energia £.6dZ S.A. (4,988%).

Niezmiennie, najwazniejszym celem przyjetej strategii inwestycyjnej Funduszu jest osigganie
w dlugim okresie dobrych oraz stabilnych wynikow inwestycyjnych. Cel ten konsekwentnie
realizujemy od 22 lat dziatalnosci PFE Nowy Swiat, pomimo duzej zmienno$ci uwarunkowan
gospodarczych i wahan na rynku, oraz z sytuacja zwigzang z zagrozeniem epidemiologicznym.
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