Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa omawiajaca w sposob zwiezly wyniki z
dzialalnos$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Za nami prawie dwudziesty czwarty rok dziafalnosci Pracowniczego Funduszu Emerytalnego
,Nowy Swiat” (PFE Nowy Swiat, Fundusz), ktory jest najdtuzej funkcjonujagcym funduszem
tego typu w Polsce.

Z makroekonomicznego punktu widzenia rok 2023 byt przede wszystkim rokiem dezinflacji —
ze wzgledu na udroznienie fancuchow dostaw, efekty bazy, restrykcyjna polityke monetarng
(wysokie stopy procentowe i tzw. zacie$nienie ilo§ciowe), spadki cen surowcow i spowolnienie
gospodarcze dynamika cen konsumpcyjnych wyraznie spadta. W USA inflacja na koniec
ubieglego roku obnizyta si¢ do poziomu 3,4% 1/r (w grudniu 2022 roku byta na poziomie 6,5
r/r). Rowniez w strefie euro inflacja z miesigca na miesigc tracita impet — cho¢ w grudniu 2022
r. przekraczata 9% na koniec 2023 r. spadta do 2,9% (dane w ujeciu rocznym). W Polsce po
osiggnigciu szczytu na poziomie 18,4% r/r w lutym 2023 r. inflacja szybko si¢ obnizata i na
koniec 2023 roku nieznacznie przekraczata 6%. Srodowisko spadajacej inflacji wspierato
notowania instrumentéw dhuznych o statym kuponie — w 2023 r. indeks polskich obligacji
skarbowych TBSP.Index zyskat az 12,8% (przyp. w 2021 r. i w 2022 r. na fali rosnacej inflacji
i obaw o sfinansowanie potrzeb pozyczkowych TBSP.Index stracit odpowiednio 9,7% i 5,0%).
Bardzo dobrze zachowywaty si¢ takze obligacje zmiennokuponowe — papiery te oferowaty nie
tylko wysokie kupony ale rosty rowniez ich ceny.

O ile wzrost gospodarczy w 2023 r. byt bardzo zréznicowany w poszczegolnych regionach
swiata, tak zdecydowanie nie zmaterializowaly si¢ pesymistyczne prognozy dotyczace
globalnej recesji. Koniunktura w USA okazata si¢ znacznie lepsza od oczekiwan — pomimo
restrykcyjnej polityki monetarnej i istotnie dodatnich stop realnych, wzrost gospodarczy w
USA w IV kwartale wedlug wstepnych danych wyniost 3,3% r/r (annualizowany). Mieszane
informacje naptywaty z gospodarki chinskiej — dobrym danym o sprzedazy detalicznej,
produkcji przemystowej i 0 wzro$cie gospodarczym, towarzyszyly stabsze informacje z sektora
nieruchomosci. Gospodarki Polska i strefy euro zakonczyly rok na niewielkich ,,plusach” (co
szczegblnie w przypadku strefy euro jest pewnym zaskoczeniem). Spadek inflacji, brak
globalnej recesji, dobre notowania spéotek inwestujacych w technologie zwigzang ze sztuczng
inteligencja i przede wszystkim oczekiwania na obnizki stop procentowych przez gtéwne banki
centralne pomagaty rynkom akcji — zdecydowana wiekszo$¢ indeksow globalnych zakonczyta
rok na dwucyfrowych wzrostach. Ponadto krajowym instrumentom udziatlowym sprzyjaty
niskie wyceny, prognozowany wzrost wyptacanych dywidend, cigcia stop procentowych i
wzrost zainteresowania polska gietda ze strony inwestoréw zagranicznych — indeks WIG zyskat
w 2023 r. 36,5%.

W tych sprzyjajacych warunkach rynkowych warto§¢ jednostki rozrachunkowej
Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,,Nowy Swiat” wzrosta w 2023 roku o 19,99%. Na
aktywa Funduszu pozytywny wplyw miata zar6wno wycena czg¢sci dtuznej, jak i1 czgsci
akcyjnej. Konstrukcja benchmarku (stanowigcego poziom bazowy wylacznie dla oceny
efektow inwestycyjnych Zarzadzajacego Funduszem) byla stala w catym 2023 roku -
benchmark sktadat si¢ w 25% z indeksu WIG oraz w 75% z indeksu dtuznego sktadajacego si¢
w 50% z indeksu opartego na stawce WIBID 3M oraz w 50% z indeksu polskich obligacji
skarbowych TBSP. Index. Stopa zwrotu benchmarku Funduszu w 2023 r. wyniosta 16,25%, co
oznacza, ze zarzadzajacy osiagnal wynik az o 3,74 pkt proc. wyzszy od stopy zwrotu
benchmarku. Ponadprzeci¢tna nadwyzka to efekt bardzo dobrego zachowania przewazonych w
portfelu obligacji zmiennokuponowych i obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa oraz
skutecznej selekcji instrumentow udzialowych w czesci akcyjne;.



Na dzien 31.12.2023 roku w 15 pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez
PFE Nowy Swiat uczestniczyto 4 885 o0sob, z czego 3 777 miato status aktywnych cztonkoéw
Funduszu, czyli takich, na ktoérych rachunki pracodawcy byli zobowigzani odprowadzac
sktadki uczestnikow PPE. Liczba cztonkéw PFE Nowy Swiat w poréwnaniu z koncem 2022
rokiem zmniejszyta si¢ o 411 0s6b (fundusz pozyskat 203 nowych cztonkdéw, a jednoczesnie,
w tym okresie, zamknigtych zostato 614 rachunkéw). Na koniec 2023 roku sktadke dodatkowa
odprowadzato 336 osob, czyli 8,90% sposrod aktywnych cztonkow Funduszu, zas na koniec
2022 roku byty to odpowiednio 323 osoby i 8,02%.

Faczna warto$é oszczednosci emerytalnych zgromadzonych w PFE Nowy Swiat na dzien
31.12.2023 roku wyniosta 448,86 min zt. Na koniec 2023 roku warto$¢ aktywow netto PFE
Nowy Swiat zwickszyta sic w odniesieniu do 2022 roku 0 58,58 mln zt, czyli 0 15,01%.

W 2023 roku na rachunki cztonkéw Funduszu zostato odprowadzonych 32,01 min zt sktadek
podstawowych i 0,71 mln zt sktadek dodatkowych oraz wptynety srodki w wysokosci 0,19 min
zt tytutem otrzymanych wyptat transferowych z innych pracowniczych programéw
emerytalnych. Dokonano wyptat na tgczng kwote 50,74 min zt.

Na 31.12.2023 roku gléwnymi akcjonariuszami Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego

,Nowy Swiat” S.A. (Towarzystwo) byli: PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(94,984%) i Veolia Energia £.6dz S.A. (4,988%).

Niezmiennie, najwazniejszym celem przyjetej i realizowanej strategii inwestycyjnej Funduszu
jest osigganie w dtugim okresie dobrych oraz stabilnych wynikéw inwestycyjnych. Majac to
na wzgledzie oraz W zwiagzku z przeprowadzong analizg perspektyw inwestycyjnych dla rynku
kapitatowego oraz ryzyka, Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta w dniu 20.12.2023 r. decyzje,
o zwigkszeniu od 2024 r. udziatu akcji spotek publicznych (samodzielnie lub tacznie z prawami
do akji i/lub z prawami poboru) w aktywach PFE Nowy Swiat w wysokosci do 30%, czyli o
5 punktéw procentowych

Cel jakim jest osigganie w dlugim okresie dobrych oraz stabilnych wynikow inwestycyjnych
konsekwentnie realizujemy od blisko 24 lat dziatalnosci PFE Nowy Swiat, pomimo duzej
zmiennos$ci uwarunkowan geopolitycznych, gospodarczych i wahan na rynkach finansowych.
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