Komentarz Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego ,,Nowy Swiat” S.A. i TFl Energia S.A.
do sytuacji rynkowej zwigzanej z wojng w Ukrainie

Trwajgca od 24 lutego 2022 r. wojna w Ukrainie bedaca wynikiem agresji wojsk rosyjskich na Ukraineg mocno
wptyneta na rynki finansowe, chociaz na wiele tygodni przed wybuchem konfliktu i obserwowanego sukcesywnie
narastajgcego napiecia rynki nie dyskontowaty az tak ,czarnego” scenariusza zdarzen. Jednak w konsekwencji
wybuchu wojny nastgpit spadek indekséw gietdowych, ostabienie ztotego oraz wzrost rentownosci polskich
obligacji skarbowych. Spadek odnotowaty natomiast rentownosci dtuinych papierdw niemieckich i
amerykanskich (jako efekt poszukiwania tzw. bezpiecznych przystani).

Pracowniczy Fundusz Emerytalny ,Nowy Swiat” (Fundusz), to fundusz emerytalny o konserwatywnej
(bezpiecznej) polityce inwestycyjnej, wysokim poziomie ptynnosci i wysokim poziomie dywersyfikacji lokat.
Dlatego na poczatku lutego 2022 r. dostrzegajac rosngce napiecie geopolityczne oraz widzac stabsze dane
makroekonomiczne, wysokg inflacje oraz zaciesnianie polityki monetarnej przez banki centralne, zapadty decyzje
o istotnym zmniejszeniu zaangazowania w akcje. Obecny udziat akcji w aktywach Funduszu jest jednym z
najnizszych w jego catej, 20-letniej historii. W portfelu Funduszu nie ma spétek rosyjskich, natomiast
zaangazowanie w notowane na polskiej gietdzie akcje spotek ukrainskich, po sprzedazy zrealizowanej na
poczatku lutego 2022 r., jest sladowe. Zarzgdzajgcy portfelem Funduszu na biezgco analizuje sytuacje zaréwno
tych przedsiebiorstw, jak i spdtek polskich, pod katem ich aktywnosci biznesowej na Ukrainie oraz w Rosji.

W czesci dtuznej portfela Funduszu nie ma papieréw emitowanych przez rzady, spotki lub inne podmioty z Rosji,
Ukrainy czy Biatorusi. Inwestycje charakteryzujg sie wysoka ptynnoscig oraz bezpieczerstwem - wiekszos¢
Srodkéw zostata zainwestowana w polskie papiery skarbowe, obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa i
obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego, natomiast uzupetnienie portfela stanowig listy zastawne i papiery
korporacyjne podmiotéw o wysokim standingu finansowym (ratingu inwestycyjnym), czyli na poziomie BBB- lub
wyzszym.

Podsumowujac, w najblizszych tygodniach niezmiennie przewidujemy zjawisko podwyzszonej zmiennosci na
rynkach finansowych, ktéra bedzie zaréwno generowac ryzyka jak i stwarzaé szanse inwestycyjne. W naszej
ocenie, dzieki zmianom dokonanym w lutym 2022 r. portfel Pracowniczego Funduszu Emerytalnego ,Nowy
Swiat” jest lepiej przygotowany na takie otoczenie inwestycyjne i uwarunkowania rynkowe.
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