Komentarz Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego ,Nowy Swiat” S.A. i TFl Energia S.A.
do sytuacji rynkowej zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie epidemii koronawirusa

W ostatnich tygodniach przez gietdy na catym Swiecie przetoczyta sie fala spadkéw cen akcji spowodowana biezgcymi
konsekwencjami i strachem przed ekonomicznymi skutkami rozprzestrzeniania sie epidemii koronawirusa. Od poczatku
roku do dnia dzisiejszego indeksy gietdowe na catym Swiecie spadty o 20%-40%, w tym niemiecki indeks DAX traci ok.
34%, polski WIG traci ok. 35%, a WIG20 ok. 38%. W tych skrajnie niekorzystnych warunkach rynkowych dzisiejsza wycena
jednostki rozrachunkowej PFE Nowy Swiat byta o 8,86% nizsza od wyceny na koniec 2019 .

Naptywajgce od korica ubiegtego roku informacje z Chin o nowym wirusie nie znajdowaty do drugiej dekady lutego br.
odzwierciedlenia w wycenie wiekszosci aktywdw finansowych. Inwestorzy na catym swiecie zaktadali, ze doswiadczenia
z poprzednimi epidemiami (np. z SARS czy swinskg grypa) wskazujg na bardzo ograniczone przetozenie tego typu
wydarzen na gospodarke i rynki kapitatowe. Dopiero niekontrolowany wzrost liczby zachorowan we Wtoszech
uruchomit lawine panicznych reakcji rynkowych, ktére wraz z rozprzestrzenianiem sie wirusa na kolejne kraje,
przybieraty na sile. W krajach dotknietych epidemia koronawirusa przejSciowo zamykane s3 szkoty, instytucje kultury,
restauracje, sklepy, zamiera transport, w tym ruch lotniczy, a szczegdlnie cierpi turystyka. Ludzie pozostajagc w swoich
domach majg ograniczane mozliwosci zarabiania i mniej konsumuja, a w gospodarce przerwaniu ulegty tancuchy dostaw.
W konsekwencji obecnym scenariuszem bazowym jest silne, globalne spowolnienie i nie wykluczona jest przejsciowa
recesja.

Wptyw koronawirusa na funkcjonowanie PFE Nowy Swiat

Od poczatku 2019 r. zmniejszony zostat udziatu akcji w aktywach naszego Funduszu z 30% na 25%. Poskutkowato to
sprzedaza akcji z portfela Funduszu o wartosci okoto 6% zgromadzonych aktywéw. Dodatkowo utrzymywalismy nieco
nizsze od przyjetego poziomu 25% zaangazowanie w akcje. Wynikato to ze stosowania metodologii cyklu — TFI Energia
S.A. (zarzadzajacy aktywami Funduszu) nie dostrzegato wyraznych przestanek potwierdzajacych ozywienie globalnej
koniunktury gospodarczej. Pomimo tego, ze jak na standardy typowego funduszu emerytalnego posiadalismy relatywnie
mato akcji, to jednak silna skala spadkéw na globalnych rynkach finansowych musiata spowodowaé réwniez spadek
wyceny jednostki rozrachunkowej PFE Nowy Swiat i to pomimo spadku udziatu akcji w aktywach Funduszu do ok. 20%.
Z operacyjnego punktu widzenia jesteSmy w petni gotowi do pracy w sytuacji kryzysowej. W szczegdlnosci zarzgdzanie
aktywami Funduszu, wycena jednostki rozrachunkowej i obstuga cztonkdéw Funduszu, w tym realizacja dyspozycji
wypftat, nie s3 w zaden sposdb zagrozone. Fundusz dysponuje duzg rezerwg ptynnych srodkéw umozliwiajgcga realizacje
dyspozycji uczestnikdw Funduszu bez koniecznosci dokonywania operacji na aktywach Funduszu. Infrastruktura
operacyjna zwigzana z dziataniem Funduszu przygotowana jest na prace zdalna.

Perspektywy PFE Nowy Swiat

Udziat akcji w aktywach PFE Nowy Swiat jest najnizszy w historii. Obecnie zarzgdzanie aktywami Funduszu oparte jest
na dazeniu do zapewnienia maksymalnie mozliwego bezpieczeristwa. Uwazamy, ze wptyw epidemii koronawirusa na
sytuacje gospodarczg bedzie, przynajmniej w krétkim i Srednim okresie, bardzo negatywny. Uwaznie obserwujemy wiec
poszczegdlne spotki gietdowe i sektory gospodarki z punktu widzenia wrazliwosci ich dochodowosci na spowolnienie
gospodarcze. Zaktadamy, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym bedziemy mieli do czynienia z dobrg okazjg dokonania
inwestycji owocujgcg odrobieniem biezgcych strat i dobrymi stopami zwrotu w przysztosci. Akcje polskich spotek sg
wyjatkowo tanie. Wskaznik ceny do zysku dla indeksu WIG spadt do poziomu ok. 8,3. Ostatni raz tak tanio na
warszawskim parkiecie byto w samym dotku bessy w 2008 r.

Nalezy pamieta¢, ze oszczedzanie emerytalne co do zasady ma charakter dtugoterminowy, a decyzje podejmowane
zaréwno przez zarzadzajgcych aktywami Funduszu, jak i jego uczestnikéw, powinny uwzglednia¢ biezgcg sytuacjq i
oczekiwania jej zmiany w przysztosci. Obecny gteboki spadek wyceny jednostki rozrachunkowej moze przektadad sie na
osobiste finanse uczestnikdw naszego Funduszu jako strata praktyczna lub teoretyczna. Dla wiekszosci uczestnikéw
naszego Funduszu obecny spadek wyceny jednostki rozrachunkowej bedzie miat aspekt teoretyczny, gdyz ilos¢ papieréw
wartosciowych w aktywach Funduszu nie spadta — spadta ich obecna wycena. Historia rynkéw finansowych wskazuje,
ze po kazdej gtebokiej przecenie akcji ich wartos¢ rosta. Mamy nadzieje, ze powtdrzenie takiego schematu nastgpi w
nieodlegtym czasie.
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